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1.1 INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores
FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Santa Cruz de la Sierra - Bolivia
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A., {la Sociedad), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025, el estade
de ganancias y pérdidas, e! estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A., al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados y flujo de efectivo correspondiente
al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financieros (ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
contenidas en la Recopilacién de Normas para Mercado de Valores, referidos & Auditoria Externa.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para Contadores
Profesionales junto con los requerimientos de ética que son aplicables, a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Marco de Referencia para la Preparacion de Estados Financieros

Como se expone en la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para
la preparacion y presentacién de los estados financieros de proposito especifico, los cuales han sido
preparados para permitir a fa Sociedad cumplir con lo requerido por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI), contenidas en la Recopilacion de Normas para Mercado de Valores. En
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacioén con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones, que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinién sobre estos y no corresponde expresar una opinién por separado
sobre estas cuestiones.

. Gestion de inversiones bursitiles

Las inversiones bursatiles (en valores e instrumentos representativos de deuda y en valores
representativos de derecho patrimonial), constituyen el activo mas importante, y en consecuencia,
estas inversiones estdn sujetas a requisitos minimos de cumplimiento regulatorio y para su
adecuada valuacién, la Sociedad debe cumplir con lo establecido en la "Metodologia de
valoracion” contenidas en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI}, que define los procedimientos especificos
de valoracién para cada tipo de titulo. Debido al riesgo inherente de la cuenta, su movimiento y
su cumplimiento con las disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion de
estas inversiones, como una cuestién clave, en la cual se concentré nuestra auditoria de los
estados financieros.

Como nuestra auditoria abordb esta cuestién

Como parte de nuestros procedimientos, obtuvimos un entendimiento a la “Metodologia de
Valoracién” contenidas en la Recopilacion de Normas para Mercado de Valores emitida por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), politicas, procedimientos de inversiones y
controles establecidos por la Sociedad y evaluamos el disefio, implementacion y eficacia operativa
de los controles internos en el proceso de valoracion de las inversiones,

Comprobamos fa adecuada valoracion de las inversiones al cierre del ejercicio, incluyendo la
clasificacion contable de acuerdo con la Metodologia de Valoracion y con lo establecido en ef
Manual Unico de Cuentas emitido por la ASFI para Mercado de Valores.

Efectuamos la verificacion del limite establecido en el "Reglamento Interno del fondo” y
“Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién®, contenido en el Titulo 1
del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para Mercado de Valores (RNMV), asi como también la
evaluacién de las operaciones de compra venta de inversiones, sobre una muestra representativa
y efectuamos la confirmacién de saldos y procedimientos alternativos de auditoria para aquellos
casos en los cuales no recibimos respuesta.

Evaluamos que la presentacién y revelacién, de las inversiones en los estados financieros y sus
notas respectivas, estén de acuerdo con las disposiciones contables emitidas por la ASFL
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° Gestidn de Tecnologia de la Informacién

El uso de las Tecnologias de la Informacion en la Sociedad, si bien genera una ventaja
competitiva, esta lleva consigo un riesgo inherente, el cual debe ser controlado y administrado,
siendo que los diferentes procesos de operaciones y financieros son soportados mediante el uso
de aplicaciones o sistemas de informacién, los cuales, en la cadena de valor de Tecnologias de la
Informacion de la Sociedad, permiten generar la informacién financiera y su respectiva
preparacion de los Estados financieros, debiendo asegurar su integridad, confidencialidad y
disponibilidad. Esta situacién determind la seleccién como cuestién clave.

Como nyestra auditoria abordé esta cuestién

De acuerdo a la metodologia de nuestra Firma, los procedimientos de auditoria fueron aplicados
para probar el disefio y efectividad operativa de los controles de Tecnologias de la Informacién,
implementados por la Sociedad como parte de su Sistema de Control Interno, mediante sus
politicas, normas y procedimientos de Tecnologias de la Informacién, en concordancia con los
dispuesto al "Reglamento para la gestién de la Seguridad de la Informacién” de la “Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores”, los cuales tendran un impacto en la integridad,
confidencialidad y disponibilidad de la informacion financiera procesada mediante su sistema de
Informacién (GAM) y su respectiva generacion de los Estados financieros de la Sociedad.

Responsabilidades de la Gerencia de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con ias normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI} y del control interno que la Gerencia de la Sociedad considere necesaria
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si el gobierno de la Sociedad tiene intencidn de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o |a elusion del control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

o Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad.
. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Socitedad del principio

contable de empresa en funcionamiento y basandcnos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no la incertidumbre material relacionado con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables det gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido cbjeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
Sociedad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o en situaciones extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestidon no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interés

publico de la misma.

UHY BERTHIN ASSURANCE GROUP
AUDITQORIA & /chSULTORiA S.R.L.

{Socio)

La Paz, Bolivia
Febrero 12, 2026
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

AL 21 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en bolivianos}

ACTIVO
Activo corriente
Disponible

1.2 BALANCE GENERAL

Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta pablica

Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Total activo commiente

Activo no corriente

Activo fijo

Activo intangible

Otros activos

Total del activo no corriente
Total del activo

Cuentas de orden deudoras
Cuentas de registro deudoras

PASIVO

Pasivo corriente

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Impuestos por pagar

Provisiones

Total del pasivo corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reservas

Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Cuentas de orden acreedoras
Cuentas de registro acreedoras

Las notas 1 a 31 que se acomparian, son parte integrante de estos estados fin

[ Db

Miguel Alejandro Balién Valle
Gerente General

Jose Fe

ich Escudero
Sindico

:

Lo~

10
11
12

22
21

13
14
15

19
20

22
21

5

2025 2024
Bs Bs
11.962.152 10.579.362
4.243.843 3.686.445
4.835.368 5.229.123
270,719 1.348.094
138.289 4,005
115739 144.016
21.566.110 20.991.045
51.835 43432
51.343 -
9.108 9.108
112.286 52.540
21.678.396 21.043.585
2.263.157.792 1.589.518.029
16.050.297 11.207.517
98.484 47,995
464.494 211.775
&41.114 316.579
1.204.092 576.349
1.204.092 576.349
19.497.400 19.497.400
92452 46.274
884.452 923.562
20474.304 20467.236
21.678.396 21,043,585

2.263.157.792
16.050.297

11.207.517

Vladimir‘&l. Zaconeta Lazcano

Subgerente de Adm. y

Contabilidad



FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION $.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.3 ESTADC DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Ingresos operacionales
Gastos operacionales
Margen operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero

Margen operativo financiero

Recuperacion de incobrables
Cargos por incobrabilidad
Resultado después de incobrables

Gastos de Administracion
Resultado operacional
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Margen no operacional
Resultado antes de ajuste por inflacién

(Cifras expresadas en bolivianos)

Abonos por ajustes por diferencia de cambic mantenimiento de valor
Cargos por ajustes por diferencia de cambio mantenimiento de valor

Ajuste por inflacion neto
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (JUE)

Resultado neto del ejercicio

2025 2024
Nota Bs Bs
16 12.556.559 7.374.960
16 (712.543) (56.070)
11.844.016 7.318.890
i7 1.944.554 4.885.627
17 {1.882.076) (3.220.586)
62478 1.665.041
11.906.494 8.983.931
(149.996) {99.166)
11.756.498 8.884.765
18 (10.941.327) (8.093.481)
815.171 791.284
128 118.466
(1.983) (1.824)
(1.855}) 116.642
813.316 907.926
- 15.637
(51.648) {1)
(51.648) 15.636
761.668 923.562
761.668 923.562

Las notas 1 a 31 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.

Dok

Miguel Alejandro Ballén Valle
Gerente General

Jose Fedgrico Escudero
Sipdico

)

‘v’iaciimir!. Zaconeta Lazcano
Subgérente de Adm. y
Contabilidad
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMEINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de fondos en actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto dei ejercicio, que no han

generado movimiento de fondos

Rendimientos devengadas no cobrados

Prevision para incobrables neta

Provisiones para beneficios sociales

Otras provisiones

Depreciaciones y amortizaciones

Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio

Incremento (Disminucién) neta en otros activos y pasivos
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Activos de uso restringido

Documentos por cobrar large plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Impuestos por pagar

Otros activos

Provisiones

Flujo neto en actividades de operacién

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento de capital social y pagado

Distribucion de dividendos

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujo de fondos en actividades de inversién:

Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Adgquisicion de activos fijos

Adgquisicion de activos intangibles

Venta de activos fijos

Flujo neto en actividades de inversidn

Incremento (disminucién) de fondos durante el gjercicio
Disponibilidades al inicio del gjercicio
Disponibilidades al cierre del gjercicio

Las notas ' a 31 que se acompadian, forman parte integrante de este estadg’

(Do

Miguel Alejandro Ballén Valle Jose F¢deticd Escudero
Gerente General ihd

2025 2024
Bs Bs
761.668 923.562
(3.984) (1.062.434)
149.996 20.000
283.170 246.336
192.819
22.251 8427
1.405.920 135.891
{134.284) {419)
28.277 (33.757)
- 2752474
50.489 {4.302)
252719 (32.649)
{151.454) {108.590)
1.451.667 2.707.648
- 7.000.000
{754.600) (571.515)
{754.600) 6.428.485
(557.398) (100.639)
393.755 (2.585.532)
931.363 (284.280)
{15.390)
{66.607)
685.723 {2.970.451)
1.382.790 6.165.682
10.579.262 4.413.680

11962152

X
S

.2aconeta Lazcano
Subgerente de Adm. y
Contabilidad

Vladimir

10579363



NOTA 1

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

FIPADE Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (“la Sociedad” o FIPADE), fue
constituida mediante Testimonio de Escritura PUblica de Constitucion N° 044272012 del 20 de
septiembre de 2012, por ante Notaria de Fe Publica N° 042 a cargo de la Dra. Mariana Iby
Avendafio Farfan, con domicilio en el Edificio Torre Duo N° 4200, piso 17 oficina "B", avenida
cuarto anillo esquina Jaime Roman de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra. FIPADE Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Comercio
de Bolivia, actualmente administrado por a SEPREC, con el nimero de matricula y nimero de
Identificacion Tributaria (NIT) 207766026.

Mediante Resolucién Administrativa ASFI N° 418/2014 de fecha 16 de junio de 2014, Ia
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizé el funcionamiento e inscripcion
de "FIPADE" en el Registro del Mercado de Valores bajo el Numero de Registro ASFI/DSV/SAF-
SFE-001/2014 de conformidad a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31
de marzo de 1998 y el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y
de los Fondos de Inversion.

FIPADE tiene por objeto exclusivo administrar fondos de inversion. La Sociedad queda
autorizada a realizar todos los actos, contratos, negocios, operaciones relativas a la actividad
de inversiones en valores y compatibles con dicho objeto y necesarias al cumplimiento de
cualquiera de las finalidades del giro social, sin ninguna fimitacion de acuerdo a la Ley del
Mercado de Valores y demas disposiciones legales y reglamentarias que le sean aplicables. La
Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto autorizadas por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

El tiempo de duracion de la Sociedad es de 99 afios computables a partir de la fecha en que se
obtenga el reconocimiento de su Personalidad Juridica y la inscripcién en el Registro de
Comercio de Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad cuenta con siete y seis empleados
respectivamente.,

Mediante Resolucion Administrativa ASFI N°® 1579/2018 de 11 de diciembre de 2018, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizé el funcionamiento e inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores del Fondo de Inversion de INTERFIN FONDO DE
INVERSION CERRADO y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Registro ASFI/DSVSC-FIC-TTF-003/2018, administrado por FIPADE.

Mediante Resolucion Administrativa ASFI/003/2025 de fecha 03 de enero de 2025, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizé el funcionamiento e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores del Fondo AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO y se
encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el Registro ASFI/DSV-FIC-GRO-
001/2025, administrado por FIPADE.
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NOTA 2

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Hechos importantes
Constitucion de Fondo

Durante la presente gestién, conforme a un andlisis de la situacién econdmica boliviana y sus
tendencias en el mediano y largo plazo, FIPADE SAFI S.A. asumid el desafio de introducir al
mercado un nuevo fondo de inversion, de acuerdo a la siguiente denominacién:

“Agrofin Fondo de Inversién Cerrado”, con el objetivo principal de coadyuvar con el desarrollo del
sector Agropecuario e impulsar el crecimiento de todas aquellas Empresas - Agropecuarias que
sean parte directa de la cadena productiva dentro los sectores Agricola y/o Pecuario, Boliviano,
permitiendo consolidar o ampliar las fronteras agricolas y fortalecer el proceso de industrializacién,
conformando una base productiva mas sostenible.

Incremento de capital

FIPADE SAFI S.A. en Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 1° de octubre de
2024, reunida sin necesidad de convocatoria previa, al contar con la presencia de los accionistas
que conforman el 100% del capital social de la Sociedad, determind aprobar la emisién de
70.000 nuevas acciones nominativas y ordinarias y el consiguiente aumento de Capital social y
Pagado por el importe total de Bs7.000.000.- Dicho aumento de capital fue autorizado por ASFI
mediante Resolucién ASFI/1156/2024 del 25 de noviembre de 2024.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas
contables del Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores,
que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Estas normas, en
los aspectos significativos, son concordantes con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NCGAB).

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que [a Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos
y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.a.Reconocimiento de los efectos de la inflacién

En fecha 25 de febrero de 2009, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
mediante Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009, establece suspender a partir del
1° de enero de 2009, |a reexpresion de los rubros no menetarios de sus estados financieros
a moneda constante.

En fecha 8 de diciembre de 2020, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad

(CTNAC) emitié fa Resolucion CTNAC N°03/2020 que establece la suspensién del ajuste
integral por inflacién de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020.
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

2.b.Presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccidén de Supervisién de
Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

2.c. Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion aplicados por la Sociedad son los siguientes:

2.c.1.

2.c.2.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y unidad de
fomento de vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor y unidad de fomento de vivienda se convierten y ajustan de acuerdo con los tipos
de cambio y cotizaciones vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del gjercicio,
en las cuentas: “Abonos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor” y “Cargos
por diferencia de cambio, mantenimiento de valor”, segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en moneda extranjera (dolares
estadounidenses), fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de
Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas. De la misma manera, los saldos indexados en
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), fueron ajustados en funcion de la variacion del
indicador vigente a esas fechas de Bs3,04561 y Bs2,57833 por UFV 1, respectivamente.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones se valGan de acuerdo con lo
establecido en el Titulo I del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, segun los siguiente:

Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

i) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de
identificacian unica (ISIN, CUSIP, etc.) se la realiza a Precio de Curva, considerando las
condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en la
Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

ii) Lavaloracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion
anica (ISIN, CUSIP, etc.) se realizard en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de
Valores proporcione de acuerdo a procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacién sobre valores emitidos en el
Extranjero” y las formulas establecidas en la Metodologia de Valoracién.
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

2.c.3.

2.c4.

2.c.5.

2.C.6.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

i.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

En el caso que no exista informacion de Precio o Tasa reportada por la Bolsa de
Valores para los instrumentos sefialados en el parrafo anterior, la valoracion se
realizara a Precio de Curva.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o
bonos cero cupdn se valoran diariamente de acuerdo con su valor econdémico,
considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende par Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR)
observada en los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

Las Agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de
supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicic de lo anterior, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
informacién mediante regulacion especifica.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones bursatiles en titulos valores representativos de derecho patrimonial
corresponden a inversiones en acciones emitidas por bancos nacionales inscritas en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en Registro de Mercado de Valores (RMV), las cuales
estan valuadas diariamente en base a precios proporcionados por la Bolsa Baliviana de
Valores S.A.

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piiblica

Las inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica corresponden a Pagarés de
emisidn privada a corto plazo y son valuadas a costo de adquisicion.

Impuestos por recuperar

El saldo de esta cuenta se constituye por el impuesto sobre las utilidades de las empresas
generado en el presente ejercicio contable, que sera compensado con el impuesto a las
transacciones de la gestién siguiente, el crédito fiscal IVA que serd compensado en el
proximo periodo con el débito fiscal IVA y estan valuados a su costo nominal de
adquisicion, esta partida es considerada en términos corrientes debido a que su periodo
de vencimiento no supera los 360 dias.

Gastos pagados por anticipado

En esta cuenta contable se registran los anticipos por compras de bienes y servicios, y
otros a su costo de adquisicion.
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

2.c.7.

2.c.8.

2.c.9.

2.c.10.

2.c.11.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Activo fijo

Los activos fijos estan valuados a su costo de adquisicion y no superan su valor
recuperable. La depreciacidn es calculada por el método de linea recta en funcién a los
anos de vida (til, aplicando las tasas anuales establecidas por disposiciones legales
vigentes, suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida til
de ios bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Vida dtil Factor de
{Afios) Depreciacién
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 8 12,5%
Equipos de computacion 4 25%

Activo Intangible, neto

Los activos intangibles estan compuestos principalmente por los programas y licencias
de computacién de acuerdo con el Manual Unico de Cuentas, son valuados a su costo
de adquisicidn, menos la correspondiente amortizacidn acumulada que es calculada por
el método de la linea recta aplicando tasas de amortizacién anuales a partir del mes
siguiente a su incorporacion hasta extinguir su valor al final de la vida Gtil estimada.

Otros activos

Los otros activos corresponden a la garantia entregada por contrato de alquiler, valuada
a su costo.

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Se constituye por las obligaciones diversas contraidas por la Sociedad como
consecuencia de operaciones que hacen a su objeto ordinario. Salvo situaciones de
caracter especial, no deberan compensarse saldos deudores con saldos acreedores por
saldos de similar naturaleza. Las cifras reveladas y presentadas estan valuadas a su valor
nominal expresadas en moneda de cuenta.

Se discrimina claramente los saldos cuya exigibilidad no exceda de un afio de plazo a
partir de la fecha del balance general de aquellos mayores por un afio por tanto esta
partida es presentada en términos corrientes.

Impuestos por pagar
Los impuestos por pagar estan compuestos por las obligaciones directas de la Sociedad
y cuando actGen como agente de retencion en favor del Servicio de Impuestos

Nacionales (SIN), Gobiernos Municipales y otras entidades encargadas de la recaudacion
de tributos.
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

2.c.12.

2.¢.13.

2.c.14.

2.c.15.

2.c.16.

2.c.17.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA ~ BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del
pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, al transcurrir los noventa dias de antigliedad en su
empleo, el personal es acreedor en los casos de retiro voluntario o forzoso a la
indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afo de servicio y/o el equivalente a
duodécimas de un sueldo por un periodo mencr a un afio de servicio.

Patrimonio neto

El patrimonic de la Sociedad se registra a valores historicos, es decir que no fue
actualizado por inflacién en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-IS-N°
087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). Ver nota 2.a.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del gjercicio de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {(ASFI), resultado neto del ejercicio no
contempla el efecto del poder adquisitivo de la moneda en funcion de la variacién en el
indicador cficial de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al boliviano, tal
como se manifiesta en la nota 2.a. anterior.

Cuentas de registro

Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad de la Sociedad que se
encuentran registrados a su valor nominal.

Patrimonio auténomo en administracion
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las operaciones correspondientes a los patrimonios
auténomos denominados INTERFIN Fondo de Inversién Cerrado, AGROFIN Fondo de

Inversién Cerrado administrados por la Sociedad, son registradas en cuentas de orden a
valores netos al cierre del ejercicio.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por la administracién de los
fondos de inversion, los mismos son contabilizados por el método del devengado.
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

2.c.18.

2.c.19.

2.c.20.

2.c.21.

2.c.22.

2.c.23.

2.c.24.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a los gastos directos incurridos por servicio de
administracién del fondo de inversion, los cuales son contabilizados por el método del
devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de intereses por
disponibilidades, asi como los ingresos obtenidos por rendimiento en inversiones en
valores representativos de deuda y valores representativos de derecho patrimonial. Estos
ingresos se registran por el método del devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacién a precios de mercado de
las inversiones en valores representativos de deuda, valores representativos de derecho
patrimonial, asi como pérdidas por ventas de valores bursatiles. Estos gastos son
contabilizados por el método del devengado sobre las operaciones vigentes.

Gastos de administracion

Los gastos administrativos corresponden a remuneraciones al personal, gastos de
comercializacién, depreciacion y desvalorizacion de activos fijos, asi como la
amortizacién de gastos diferidos y otros gastos administrativos, los cuales son
contabilizados por el método del devengado.

Ingresos no operacionales

Representa las ganancias devengadas en el ejercicio por operaciones atipicas y/o
excepcionales, las cuales son contabilizadas por el método del devengado.

Gastos no operacionales

Representa las pérdidas devengadas en el ejercicio por operaciones atipicas y/o
excepcionales, las cuales son contabilizadas por el método del devengado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE),
esta sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N°
1606 y los Decretos Supremos N° 24051 y 29387 de 29 de junio de 1995 y 20 de
diciembre de 2007, respectivamente. La alicuota del impuesto es del 25% sobre la utilidad
impositiva y considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), hasta
la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.
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NOTA 3

NOTA 4

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

En caso de existir quebranto impositivo, la Ley N° 169 del 9 de septiembre de 2011,
establece que cuando en un afio se produjera una pérdida, ésta podra deducirse de las
utilidades gravadas que se obtengan como maximo hasta los tres (3) afos siguientes. Las
pérdidas acumuladas a ser deducidas no seran objeto de actualizacion.

El Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Ley N*921 promulgada el 29 de marzo de
2017 modifico el articulo 51 ter de la Ley 843, modificado por la Ley N°771 de 29 de
diciembre de 2015, incrementando la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de 22% a 25%, cuando el coeficiente de rentabilidad respecto
al patrimonio exceda el seis por ciento (6%).

El Estado Plurinacional de Bolivia, en fecha 28 de diciembre de 2020, promuiga la Ley
N°®1356 de Presupuesto General del Estado gestian 2021, en la cual incluye dentro del
ambito de aplicacién de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas (25%), a las empresas de Arrendamiento Financiero, Almacenes general de
deposito, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFIs), Agencias de Bolsa
y Sociedades de Titularizacion, reguladas por fa Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero ASFI, cuando su coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio exceda el
seis por ciento (6%).

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registré una provision por concepto del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) por un monto de Bs132.332. Al 31
de diciembre de 2024, la Sociedad no provisiond el Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas, debido a que registra una pérdida neta tributaria.

CAMBIOS EN POLTICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025, no existieron cambios en las politicas y practicas contables respecto

a la gestion 2024,

DISPONIBLE

La composicién del rubro af 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Caja moneda nacional 5.890.000 >
Caja moneda extranjera 2.437.530 2437530
Cuenta corriente moneda nacional — Banco BISA S.A. 2.358.973 408.747
Cuenta corriente moneda nacional — Banco Econdmico S.A. 1.148.724 7.629.929
Cuenta corriente moneda extranjera — Banco BISA S.A. 18.502 18.502
Bank of NY Mellon Larrain Vial 107.931 83444
Cuenta corriente moneda nacional — BCB LIP 492 1.210

11.962.152 10.579.362
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NOTAS

NOTA 6

NOTA 7

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE
DEUDA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero {n 4.243.843 3.686.445
4.243.843 3.686.445

{1} Al 31 de diciembre 2025 y 2024 corresponden a Letras de emitidas en el exterior (LTE} y bonos
de deuda soberana extranjera (BSE) respectivamente.

INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Acciones bancos nacionales m 4,835,368 4241994
Rendimientos devengados sobre valores de derecho
patrimonial . 987.129
4.835.368 5.229.123

(1) Elsaldo esta compuesto por titulos accionarios del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. inscritos
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Otras inversiones a corto plazo en valores sin oferta
publica 436.731 1.292.789
Rendimientos devengados sobre inversiones sin
oferta pablica corto plazo 3.984 75.305
Previsidn por pérdida en inversiones a corto plazo
sin oferta plblica (169.996) (20.000)

270.719 1.348.094
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTAE IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Crédito fiscal IVA 5.957 4.005
Pago del IUE a cuenta del IT 132.332 s
138.289 4.005

NOTA9 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Otros pagos anticipados 115.739 114.016
115.739 114.016

NOTA 10 ACTIVO FUO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024

Valor Depreciacién Valor

Activo Acumulada Valor Neto Neto

Bs Bs Bs Bs

Mobiliario y enseres 10.082 4.183 5.899 2401
Equipos e instalaciones 27418 15.736 11.682 15.109
Equipo de computacién 100.602 92.256 8346 14
Bienes fuera de uso 32.262 6.354 25.908 25.908
170.364 118.529 51.835 43.432

Las depreciaciones del activo fijo, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2025 y 2024, alcanzan a Bs6.987 y Bs5.222 respectivamente.
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NOTA 11

NOTA 12

NOTA 13

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente;

2025 2024
Bs Bs
Valor actu_alllzado de programas y licencias de 164.202 97 594
computacion
{Depreciacién acumulada de programas y licencias de
computacion) (112.859) (97.594)
51.343 -

Las amortizaciones del activo intangible, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2025 y 2024 alcanza a Bs15.264 y Bs3.205 respectivamente.

OTROS ACTIVOS
La compesicién del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente;

2025 2024
Bs Bs

Bienes diversos {1} 9.108 9.108
9.108 9.108

(1) Elsaldo corresponde a las garantias entregadas por contratos de alquiler.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente;

2025 2024
Bs Bs
Prestaciones sociales por pagar 80.516 47.260
Otras cuentas por pagar 7.968 735
98.484 47.995
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 14 IMPUESTOS POR PAGAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Retenciones de impuestos por pagar 106.798 68.949
Impuestos por pagar con cargo a la entidad 357.696 142.826
464.494 211.775
NOTA 15 PROVISIONES

La composicion del rubre al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Provisiones para beneficios sociales 192.819
Provisiones para indemnizacion por antigtiedad 448.295 316.579
641.114 316.579
NOTA 16 INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Ingresos operacionales
Ingresos por administracion y custodia de cartera 12.556.559 7.374.960
12.556.559 7.374.960
Gastos operacionales
Gastos por administracian y custodia (525.938) :
Gastos operacionales diversos (186.605) (56.070)
(712.543) (56.070)
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA ~ BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 17 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Ingresos financieros
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
deuda 142.668 180.217
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
derecho patrimonial 496.918 1.163.220
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones
bursatiles 1.171.954 3.051.015
Otros ingresos financieros 133.014 491.175

1.944.554 4.885.627
Gastos financieros
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 1.882.076 3.220.586

1.882.076 3.220.586

NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Gastos de personal 9.574.257 7.158.447
Depreciacion y desvalorizacién de activo 22251 8.427
Servicios contratados 280472 174.320
Seguros 2.755 2.604
Comunicaciones y traslados 37.993 36.985
Mantenimiento y reparaciones 27.830 28.914
Impuestos 432,985 254.309
Otros gastos de administracion 562.784 429475
10.941.327 8.093.481

NOTA 19 PATRIMONIO NETO

Capital Pagado

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 el Capital autorizado de la Sociedad alcanza a Bs20.000.000,
constituido por 20.000 acciones con un valor nominal de Bs100 cada una. El Capital pagado
esta representado por 194.974 acciones con un valor nominal de Bs100 cada una.

En fecha 13 de febrero de 2025, la Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso la

constitucion de la reserva legal por Bs30.080.-
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NOTA 20

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

En fecha 13 de febrero de 2025, ia Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso la distribucién
de dividendos por Bs754,600.-

En fecha 3 de marzo de 2025, la Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso la constitucién
de la reserva legal por Bs16.098.-

En fecha 09 de febrero de 2024, la Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso la
constitucion de la reserva legal por Bs30.080.-

Enfecha 09 de febrero de 2024, la Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso la distribucion
de dividendos por Bs571.515

En fecha 1° de octubre de 2024, la Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida sin
necesidad de convocatoria previa, al contar con la presencia de los accionistas que conforman
el 100% del capital social de la Sociedad, determind aprobar la emision de 70.000 nuevas
acciones nominativas y ordinarias y el consiguiente aumento de Capital social y Pagado por el
importe total de Bs7.000.000.- Dicho aumento de capital fue autorizado per ASFI mediante
Resolucién ASFI/1156/2024 del 25 de noviembre de 2024.

La composicion accionaria de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Nimero de Porcentaje de
acciones Total participacion
Bs %

Mateo Kuljis Cochamanidis 107.233 10.723.300 54.998
BIG S.R.L. 77.990 7.799.000 40.000
Alejandro Lora Longaric 9.749 974.900 5.000
Pauline Cronembold Soliz 1 100 0.001
Miguel Alejandro Ballén Valle 100 0.001
194.974 19.497.400 100

RESERVAS
20.a. Reservas Legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, una suma no
inferior al 5% de las utilidades netas de cada ejercicio debe ser transferida a una reserva
legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Esta reserva sélo puede ser utilizada
para incrementar el capital y/o absorber pérdidas y no puede ser distribuida como
dividendos.

La reserva legal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 alcanzan a Bs92.452 y Bs46.274
respectivamente.
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NOTA 21

NOTA 22

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

20.b. Ajuste por inflacién
Los estados financieros son preparados en moneda nacional, sin registrar el efecto de
inflacién ocurrida durante el ejercicio en cumplimiento a lo instruido por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidén Administrativa
SPVS/IS N° 089/09 del 25 de febrero de 20089.

CUENTAS DE REGISTRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Custodia de valores e instrumentos bursétiles de la entidad 3.710.950 2.736.770
Custodia de documentos de la entidad 1 12.339.347 8.470.747
16.050.297 11.207.517

(1) Al31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos de esta cuenta incluyen las Pélizas de Caucion
que la Sociedad constituyé a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) en cumplimiento a lo establecido en el Articulo 1° de la Seccién 4 del Capitulo V del
Titulo I del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitida por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) por Bs11.435.800 y Bs8.000.000

para ambas gestiones respectivamente.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Valores de terceros en custodia o registras 879.060.000 554.100.000
879.060.000 554.100.000
Patrimonio auténomo en administracién
2025 2024
Bs Bs
INTERFIN Fondo de Inversion Cerrado
Disponible 26.543.899 4.329.582
lnversmnes.bursatﬂes en valores e instrumentos 404.956.122 455.843 643
representativos de deuda
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 429.130.553 229.693.558
Gastos pagados por anticipado 69.529 69.529
Inversiones permanentes 218.084.740 345.481.717
Fondo neto 1.078.784.843 1.035.418.029
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NOTA 23

NOTA 24

NOTA 25

NOTA 26

NOTA 27

NOTA 28

NOTA 29

FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

2025 2024
Bs Bs

AGROFIN Fondo de Inversion Cerrado
Disponibie 4.175.555
Invers:ones.bursatlles en valores e instrumentos 147.831.142
representativos de deuda
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica 283.626.470
Fondo neto 435.633.167
Total cuentas de orden 2.263.157.792 1.589.518.029

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

FIPADE SAFIS.A,, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no ha generado resultados extraordinarios.
BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen bienes de disponibilidad restringida.
PARTICIPACION DE Y EN OTRAS SOCIEDADES

FIPADE SAFIS.A,, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no tiene participacién en otras sociedades
sobre las cuales ejerza control total o influencia significativa en sus decisiones.

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen restricciones para la distribucion de utilidades.
CONTINGENCIAS

FIPADE SAFI S.A,, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad declara no tener contingencias
probables de ninguna naturaleza, mas allé de las registradas contablemente.

OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

FIPADE SAFI S.A,, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no tiene operaciones con sociedades
relacionadas.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

FIPADE SAFI S.A,, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 posee una posicién neta activa en moneda
extranjera (Délares estadounidenses) equivalente a Bs6.816.206 y Bs6.234.320 respectivamente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Ddlares estadounidenses) han sido convertidos a

bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de Bs6,86 por
usD 1.
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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 30 OTRAS EXPOSICIONES RELEVANTES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen otras exposiciones relevantes.
NOTA 31 HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, hechos o circunstancias

que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
. Zaconeta Lazcano

Miguel Alejandro Ballén Vaile Jose F o Escudero Vladimir
Gerente General ico Subgerente de Adm. y Contabilidad
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